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Die Telefénica Deutschland Gruppe auf einen Blick
Grundlagen des Konzerns
Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene
Rahmenbedingungen
Regulatorische Einflusse auf die Telefénica Deutschland Gruppe
Ertragslage
Finanzlage
Vermogenslage
Risiko- und Chancenmanagement
Risikomanagement
Chancenmanagement
Prognosebericht
Wirtschaftlicher Ausblick
Markterwartungen
Finanzausblick 2022

Die nachfolgenden Zahlenangaben wurden nach etablierten kaufméannischen Grundsatzen gerundet. Additionen der Zahlenangaben kénnen daher zu anderen als den ebenfalls in der Tabelle

dargestellten Summen flhren.

Des Weiteren weisen wir darauf hin, dass absolute Betrége kleiner 500.000 Euro je nach Vorzeichen entweder als ,0" oder (0)" angegeben werden. Demgegen(ber wird fir Posten, die keinen Wert

haben, die Angabe einer Fehlanzeige mit ,-" vorgenommen.
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Die Telefonica Deutschland
Gruppe auf einen Blick

T 01 - FINANZDATEN IM UBERBLICK

1. Januar bis 30. Juni

(In Millionen EUR) 2022 2021 % Verédnderung
Umsatzerlése 3.949 3.743 55
Umsatzerldse aus Mobilfunkdienstleistungen 2.753 2.678 2,8
Betriebsergebnis vor Abschreibungen (OIBDA) bereinigt um Sondereffekte 1.231 1173 4,9
OIBDA-Marge bereinigt um Sondereffekte 312 % 313 % (0.2 %-p.)
Betriebsergebnis vor Abschreibungen (OIBDA) 1.229 1.157 6,3
OIBDA-Marge 311% 30,9 % 0.2 %-p.
CapEx (556) (508) 9.5
Investitionsquote (CapEx/Sales-Ratio) in % 14,1 13,6 0,5 %-p.
Free Cashflow (FCF) 373 382 (2.4)
MobilfunkanschlUsse (in Tausend) 46.696 44.974 3.8
Netto-NeuanschllUsse mobiles Prepaid-Geschéft (in Tausend) 27 (18) >100
Netto-Neuanschlisse mobiles Postpaid-Geschaft exkl. M2M (in Tausend) 661 594 1,3
Gesamt-ARPU Mobilfunk (in EUR) 9.8 9.9 (0,5)

Zum 30. Juni 2022

Zum 31. Dezember 2021

% Veranderung

Nettoverschuldungsgrad

1,5x

1,3x

19.9

Nettofinanzschulden

3.739

3.045

22,8
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Geschaftsentwicklung

des Konzerns

Gesamtwirtschaftliche
und branchenbezogene
Rahmenbedingungen

Wirtschaftliche  Entwicklung stabil, aber von
Unsicherheiten gepragt'

Nach Aussagen des Bundesministeriums fur Wirtschaft und
Klimaschutz (BMWK) stabilisiert sich die deutsche Wirtschaft in
2022, doch die Unsicherheit bleibt hoch. Die COVID-19 bedingten
Einschrankungen hatten den Aufschwung zum Jahreswechsel
ausgebremst. Seit Ende Februar 2022 wird die konjunkturelle
Entwicklung zunehmend von den wirtschaftlichen Auswirkungen
des Ukraine-Kriegs beeinflusst. Im weiteren Jahresverlauf hat
der Wegfall der COVID-19 bedingten Einschrankungen die
wirtschaftliche Entwicklung zwar belebt, andererseits belasten
der Krieg in der Ukraine, Lieferengpéasse und Preissteigerungen
weiterhin  das  Wirtschaftswachstum.  Hinzu ~ kommen
Unsicherheiten aufgrund der reduzierten Gaslieferungen aus
Russland.

Nach Berechnungen des Statistischen Bundesamtes wuchs
die Wirtschaftsleistung (Bruttoinlandsprodukt) im ersten
Quartal 2022 um 0,8 % gegenUber dem Vorquartal (preis-,
saison- und kalenderbereinigt) und um 3,6 % gegentber dem
Vorjahresquartal (preis- und kalenderbereinigt). Hierzu trugen vor
allem hohere Investitionen bei. Im zweiten Quartal 2022 blieb das
Bruttoinlandsprodukt gegenuber dem Vorquartal unverandert
(0,0 %) und verzeichnete im Vorjahresvergleich ein Plus von 1,4 %.
Vor allem private und staatliche Konsumausgaben stutzten die
Wirtschaft, wahrend die oben genannten weltwirtschaftlichen
Rahmenbedingungen die konjunkturelle Entwicklung weiter
bremsten.

Die Inflationsrate lag im Juni 2022, laut Statistischem Bundesamt,
bei 7,6 %. Somit ist die Inflationsrate gegentber dem Vormonat
leicht um 0,3 Prozentpunkte abgeschwacht, verweilt jedoch auf
einem hohen Niveau.

Die Bundesagentur fur Arbeit berichtet von einem stabilen
Arbeitsmarkt im ersten Halbjahr 2022. Die Nachfrage nach
Arbeitskraften istweiterhin hoch. ImJunilag die Arbeitslosenquote
bei 52 % - 05 Prozentpunkte unter dem Vorjahresmonat.
Zwar haben die Arbeitslosigkeit und Unterbeschaftigung im
Juni gegenuber Mai um 0,3 Prozentpunkte zugenommen, dies
sei jedoch hauptsachlich auf die ukrainische Fluchtmigration
zurlckzufUhren.

Das ifo Institut berichtet von einer triben Wirtschaftsstimmung.
Die befragten Unternehmen im Rahmen des ifo Geschaftsklimas
seien weniger zufrieden mit der aktuellen Geschéftslage und
sorgen sich vor allem angesichts der steigenden Energiepreise
sowie der drohenden Gasknappheit.

Auch die Stimmung der Verbraucherinnen ist durch die hohe
Inflation und Unsicherheiten des Ukraine-Kriegs getrubt. Im
Juni erreichte das Konsumklima ein neues Allzeittief, wie die GfK
bekannt gab. Vor allem der Anstieg der Lebenshaltungskosten
drdckt auf die Stimmung der Verbraucherinnen, die auch das
Risiko einer Rezession sehen. Lieferkettenengpasse und der
Ukraine-Krieg halten die Produktion auf, und mit der hohen
Inflation droht ein Ausfall des privaten Konsums als StUtze fur das
Wirtschaftswachstum. Auch die Einkommenserwartungen fallen
auf den niedrigsten Wert seit 20 Jahren. Entsprechend sank auch
die Anschaffungsneigung.

'Quellen: Bundesministerium flr Wirtschaft und Klima ,Die wirtschaftliche Lage in Deutschland im Juni 2022" (13. Juni 2022); Statistisches Bundesamt: Pressemitteilung Nr.
322 ,Bruttoinlandsprodukt stagniert im 2. Quartal 2022" (29. Juli 2022) und Pressemitteilung Nr. 296 ,Inflationsrate im Juni 2022 leicht abgeschwacht bei +7,6 %" (13. Juli 2022);
ifo Geschaftsklima Deutschland (24. Juni 2022); GfK: Pressemitteilung ., Konsumklima sinkt auf neues Rekordtief” (28. Juni 2022); Bundesagentur fir Arbeit: Presseinfo Nr. 31 Arbeitsmarkt

Juni 2022 (30. Juni 2022)
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Regulatorische Einflisse auf
die Telefonica Deutschland
Gruppe

Als Anbieter von Telekommunikationsdiensten und als Betreiber
von Telekommunikationsnetzen hat die Telefonica Deutschland
Gruppe besondere regulatorische Anforderungen zu erflllen.
Sie unterliegt insoweit der Aufsicht der Bundesnetzagentur
(BNetzA).

Im Folgenden werden die wesentlichen Erganzungen und
neuen regulatorischen Ereignisse zu derim zusammengefassten
Lagebericht fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2021
im Abschnitt ,Regulatorische Einflisse auf die Telefénica
Deutschland Gruppe” dargestellten Situation ausgefuhrt.

Frequenzen

BNetzA setzt Bereitstellung von Mobilfunkfrequenzen mit
Orientierungspunkten fort

Im Anschluss an die im Juni 2021 zur Konsultation gestellten
.Grundsatze und Szenarien fur die Bereitstellung der
Frequenzen 800 MHz, 1,8 GHz und 2,6 GHz" (Szenarienpapier)
hat die BNetzA auf der Grundlage der eingereichten
Stellungnahmen  Orientierungspunkte entwickelt und bis
zum 21. Marz 2022 zur Anhorung gestellt. Verbunden damit
war eine erste Bedarfsabfrage, um Indizien fUr ein mdgliches
Vorliegen von Frequenzknappheit zu untersuchen. Die
Orientierungspunkte sprechen im Wesentlichen nur noch von
einer Verlangerung und / oder einer Versteigerung als derzeit
wahrscheinlichste  Bereitstellungsmechanismen.  Zu  den
Orientierungspunkten hat die Telefénica Deutschland Gruppe
fristgerecht Stellung genommen. Mit weiteren Schritten im
Frequenzbereitstellungsverfahren wird Ende des dritten Quartals
2022 gerechnet. Die Entscheidung Uber das Vorgehen bei der
Frequenzbereitstellung will die BNetzA im Jahr 2023 treffen.
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Telekommunikationsmarkt
BNetzA  konkretisiert  die
Internetzugangsdienstes im Rahmen des
Versorgung mit Telekommunikationsdiensten
Das am 1. Dezember 2021 in Kraft getretene novellierte
Telekommunikationsgesetz ~ (TKG)  gewahrt ein  Recht
auf  \ersorgung mit  einem Mindestangebot  an
Telekommunikationsdiensten.  Zu diesem Mindestangebot
zahlen Sprachkommunikationsdienste sowie ein
schneller Internetzugangsdienst fUr eine angemessene
soziale und wirtschaftliche Teilhabe. Die BNetzA hat die
Mindestanforderungen des Internetzugangsdienstes in der
Telekommunikationsmindestversorgungsverordnung  (TKMV)
mit Wirkung zum 1. Juni 2022 festgelegt. Demnach muss
die Download-Geschwindigkeit mindestens 10 Megabit pro
Sekunde betragen, die Upload-Rate bei mindestens 1,7 Megabit
pro Sekunde liegen und die Latenz, also die Reaktionszeit, soll
nicht héher als 150 Millisekunden sein. Die Bundesnetzagentur
wird diese Werte jahrlich Uberprufen.

Mindestanforderungen  des
Rechts auf

Verordnung Uber  Barrierefreiheitsanforderungen  wird
verkindet

Am 22. Juni 2022 hat das Bundesministerium fur Arbeit und
Sozialeseine VVerordnung tUberdie Barrierefreiheitsanforderungen
far Produkte und Dienstleistungen nach dem
Barrierefreineitsstarkungsgesetz verkindet. Dieses Gesetz legt
fest, dass bestimmte Produkte und Dienstleistungen kunftig
barrierefrei hergestellt und vertrieben bzw. angeboten und
erbracht werden mussen. Das Gesetz und die Verordnung
setzen die EU-Richtlinie zur Barrierefreiheit (European
Accessibility Act, kurz: EAA) um. Das Gesetz und die Verordnung
treten am 28. Juni 2025 in Kraft. Ab diesem Zeitpunkt mUssen die
im Barrierefreiheitsstarkungsgesetz aufgefuhrten Produkte und
Dienstleistungen barrierefrei sein. Dies gilt unter anderem auch
fUr Telekommunikationsdienste und Smartphones.
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Zugangs- und Entgeltregulierung

Neufassung der EU-Roaming-Verordnung wird verdffentlicht
Die  Neufassung der EU-Roaming-Verordnung  wurde
am 13. April 2022 im Amtsblatt der Europaischen Union
veroffentlicht und tritt in weitesten Teilen am 1. Juli 2022 in Kraft.
Demzufolge werden das derzeit gultige Prinzip von ,Roam-
like-at-home” bis Ende Juni 2032 verlangert und zusatzliche
Vorteile und SchutzmaBnahmen fur die Verbraucher eingefuhrt.
Wesentliche Neuerungen sind die EinfUhrung von Quality
of Service (QoS), der verbesserte und kostenlose Zugang zu
Notrufdiensten sowie die Informationspflicht Uber und die
SchutzmaBnahmen vor zusatzlichen GebUhren im Ausland,
wie zum Beispiel bei Service-Rufnummern oder in Flugzeugen.
Die Verordnung enthélt auch die schrittweise Absenkung der
GroBhandelsentgelte, wonach fur Daten ab dem 1. Juli 2022 ein
Entgelt von 2,00 EUR pro Gigabyte gilt, das sich ab 1. Januar 2023
auf1,80 EUR, ab 1. Januar 2024 auf1,55 EUR, ab 1. Januar 2025 auf
1,30 EUR, ab 1. Januar 2026 auf 1,10 EUR und ab 1. Januar 2027
bis 30. Juni 2032 auf 1,00 EUR absenken wird. Fir SMS gilt ab
1. Juli 2022 ein GroBhandelsentgelt von 0,40 EUR-Cent pro
SMS, das ab 1. Januar 2025 bis 30. Juni 2032 auf 0,30 EUR-Cent
abgesenkt wird. Fur abgehende Sprachanrufe gilt ab 1. Juli 2022
ein GroBhandelsentgelt von 2,20 EUR-Cent pro Minute, das ab
1. Januar 2025 bis 30. Juni 2032 auf 1,90 EUR-Cent abgesenkt
wird. Auch wird die EU-Kommission beauftragt, MaBnahmen
zu den Intra-EU-Anrufen, also Anrufe aus dem Heimatland in
einen EU-Mitgliedstaat, zu prifen. BEREC (Body of European
Regulators for Electronic Communications) hat die Konsultation
der in der EU-Roaming-Verordnung geforderten Wholesale
und Retail Guidelines gestartet, die bis 5. Oktober 2022 bzw.
1. Januar 2023 fertiggestellt sein mussen; die Telefénica
Deutschland Gruppe beteiligt sich an deren Kommentierung.

BNetzA setzt Regulierungsverfahren zu
Glasfaserinfrastrukturen fort

Die BNetzA hatte das Vorliegen betrachtlicher Marktmacht
der Telekom Deutschland GmbH auf den Markten 3a
(= Markt fur den auf der Vorleistungsebene an festen
Standorten lokal bereitgestellten Zugang) und 3b (= Markt fur
Massenmarktprodukte auf der Vorleistungsebene an festen
Standorten zentral bereitgestellter Zugang) festgestellt und halt
beide Vorleistungsmarkte weiterhin fUr regulierungsbedurftig.
Dies gilt grundsatzlich sowohl fur das Kupfernetz der Telekom
Deutschland GmbH, als auch fur das neu errichtete Glasfasernetz
fur die Realisierung von FTTH.
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Fir den Markt 3a hat die BNetzA eine bundesweite
Marktbeherrschung der Telekom Deutschland GmbH fur ADSL,
VDSL und FTTH festgestellt. Am 17. Juni 2022 hat die BNetzA
ihren Entscheidungsentwurf fur die Rahmenbedingungen
gegenuber der EU-Kommission notifiziert, unter denen die
Entgelte und die sonstigen Zugangsbedingungen zukunftig
von der BNetzA kontrolliert werden. Dies betrifft zum einen
den Zugang zur Teilnehmeranschlussleitung im Kupfernetz,
der sogenannten letzten Meile’, und zum anderen den
lokalen virtuell entblndelten Zugang (VULA) zu Kupfer- und
Glasfaseranschlissen der Telekom Deutschland GmbH.
Im Wesentlichen halt die BNetzA weiterhin an ihrem ersten
Entwurf vom Oktober 2021 fest. Insbesondere beim Zugang
zu Glasfasernetzen halt die BNetzA den eingeschlagenen
Flexibilisierungskurs aufrecht und die bis Ende 2031 vereinbarten
sogenannten Commitment Vertrage haben auch nach
erweiterter Prifung den Nachbildbarkeitstest bestanden.

Vertragsschluss mit der Telekom Deutschland GmbH Uber
langfristigen Zugang zu xDSL- und FTTH-Anschlissen

Die Telefénica Deutschland Gruppe hat
am 1. Oktober 2020 langfristige verbindliche Vorvertrage
mit der Telekom Deutschland GmbH geschlossen, in denen
die zukunftigen Zugangsanspriche und entsprechenden
Konditionen fur den Zugang zu xDSL- und FTTH-
AnschlUssen festgelegt werden. Der GroBteil der vereinbarten
Konditionen steht unter dem Vorbehalt, dass die BNetzA
die Entgeltvereinbarungen nicht untersagt. Betreffend die
vereinbarten xDSL-Konditionen ist eine Untersagung nicht
erfolgt. Die Konditionen fir FTTH wurden nach Uberpriifung
durch die BNetzA nicht beanstandet und der EU-Kommission am
17. Juni 2022 notifiziert.
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Ertragslage

T 02 - KONZERNGEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

1. Januar bis 30. Juni

(in Millionen EUR) 2022 2021 Verdnderung % Veranderung
Umsatzerlése 3.949 3.743 206 55
Sonstige Ertrage 72 57 14 251
Betriebliche Aufwendungen (2.792) (2.644) (148) 56

Materialaufwand und bezogene Leistungen (1.221) (1147) (74) 6,5

Personalaufwand (302) (285) (17) 6.0

Wertberichtigung gem. IFRS 9 (44) (33) (12) 355

Sonstige Aufwendungen (1.224) (1179) (45) 3.8
Betriebsergebnis vor Abschreibungen (OIBDA) 1.229 1.157 73 6,3
OIBDA-Marge 311% 30,9 % - 0,2 %-p.
Abschreibungen (1124) (1186) 62 (5.2)
Betriebsergebnis 105 (29) 135 >100
Finanzergebnis (1) (33) 22 (67.1)
Ergebnis aus at-equity bilanzierten Unternehmen (5) (1) 4) >100
Ergebnis vor Steuern 89 (64) 152 >100
Ertragsteuern (22) (21) 1) 47
Periodenergebnis 67 (84) 151 >100

T 03 - AUFGLIEDERUNG UMSATZERLOSE

1. Januar bis 30. Juni

(in Millionen EUR) 2022 2021 Verénderung % Veranderung
Umsatzerlése aus Mobilfunk 3.540 3.342 198 59
Umsatzerldse aus Mobilfunkdienstleistungen 2.753 2.678 75 2.8
Umsatzerlése aus Hardware 787 665 122 184
Umsatzerlése aus Festnetz/DSL 399 400 1) (0.4)
Sonstige Umsatzerlése 10 1 10 >100
Umsatzerlése 3.949 3.743 206 55
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Umsatzerlose angestiegen

Die Umsatzerlose stiegen im ersten Halbjahr 2022 an, vor allem
bedingt durch den positiven Beitrag der Umsatzerlése aus
Hardware sowie durch das Wachstum der Umsatzerldse aus
Mobilfunkdienstleistungen.

G 01
UMSATZERLOSE (IN % UND MRD. EUR)
1. HJ 2022
. 0%
10 % Sonstige
Festnetz/DSL
20 %
Hardware
70 %
Mobilfunkdienstleistungen
1. HJ 2021
3 0%
1% Sonstige
Festnetz/DSL
18 %
Hardware
n%
Mobilfunkdienstleistungen

Anstieg in den Umsatzerlésen aus
Mobilfunkdienstleistungen

Die Telefonica Deutschland Gruppe sah sich im ersten
Halbjahr 2022 in einem dynamischen und weiterhin rationalen
Wettbewerbsumfeld. Im selben Zeitraum verbesserten sich
die Umsatzerlose aus Mobilfunkdienstleistungen durch das
anhaltend hohe Momentum und die kommerzielle Attraktivitat
der Marke O, sowie die Unterstitzung durch die Erholung
der internationalen Roamingumsatze, wahrend sich die
vorgezogene Reduzierung der Mobilfunkterminierungsentgelte
belastend auswirkte. Ein weiterer Treiber war der Anstieg
des Kundenbestandes im Vergleich zum 30. Juni 2021, was
aus der guten Entwicklung unseres O, Free Portfolios und
der Partnermarken resultierte. Demzufolge vergroBerte sich
unsere  Postpaid-Mobilfunkkundenbasis  exklusive  M2M
im ersten Halbjahr 2022 um 661 Tsd. Nettoneukund:innen
auf 25,8 Mio. (Zuwachs erstes Halbjahr 2021: 594 Tsd.),
was in einem Anstieg des Anteils unserer Postpaid-
Kund:innen exklusive M2M an unserer Mobilfunkkundenbasis
um 14 Prozentpunkte gegenUber dem 30. Juni 2021 auf
nun 552 % resultierte. Der durchschnittliche Mobilfunk-
Kundenumsatz (ARPU) erreichte 98 EUR im Vergleich zu
9,9 EUR im ersten Halbjahr 2021.
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Anstieg der Umsatzerlése aus Hardware

Durch die Abhangigkeit von unterschiedlichen
EinfGhrungszyklen  neuer  Endgerdte  unterliegen  die
Umsatzerlose aus Hardware generellen Schwankungen. Der
Anstieg der Umsatzerldse aus Hardware wurde durch die gute
Verfugbarkeit von mobilen Endgeraten im ersten Halbjahr 2022
unterstutzt.

Umsatzerlose aus Festnetz/DSL nahezu stabil

Die Umsatzerlose aus dem Festnetzgeschaft lagen im
ersten Halbjahr 2022 annahernd auf Vorjahresniveau. Im
Endkundengeschaft setzten die Festnetz-Breitbandumsatze
ihren Wachstumskurs fort, was auf den zunehmenden Anteil an
hochwertigeren Vertragen in der Kundenbasis zurtckzufihren
ist. Gegenlaufig erfolgte ein Ruckgang des margenschwachen
Terminierungsgeschafts mit internationalen Sprachminuten,
eine Folge der Absenkung der Terminierungsentgelte.

Betriebliche Aufwendungen angestiegen

Die betrieblichen Aufwendungen erhdhten sich im ersten
Halbjahr 2022 gegentber dem Vorjahr im Wesentlichen durch
hoheren Materialaufwand und den Anstieg der Sonstigen
Aufwendungen sowie in geringerem MaBe durch den
erhohten Personalaufwand. Ein wesentlicher Treiber war die
Normalisierung der Kostensituation in der aktuellen Phase der
COVID-19 Pandemie.

G 02
BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN (IN % UND MRD. EUR)
1. HJ 2022
0%
Sondereffekte
44 %
Sonstige
Aufwendungen
ohne
Sondereffekte A4%
Materialaufwand und
bezogene Leistungen
S 1% 1%
Wertberichtigungen
IFRS 9 Personalaufwand
ohne Sondereffekte
1. HJ 2021
1%
Sondereffekte
44%
Sonstige
Aufwendungen
ohne
Sondereffekte 2,6 Mrd. 43%
Materialaufwand und
bezogene Leistungen
1% %
Wertberichtigungen °
IFRS 9 Personalaufwand
ohne Sondereffekte
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Materialaufwand und bezogene Leistungen gestiegen
Der Materialaufwand und bezogene Leistungen stiegen
im ersten Halbjahr 2022 im Vorjahresvergleich an, was
Uberwiegend auf einen volumenbedingten Anstieg des
Wareneinsatzes fUr Hardware sowie auf einen hoheren
Materialaufwand fur Konnektivitdt aus dem Outbound
Roaming aufgrund des wieder angestiegenen Roaminganteils
zurlckzufUhren ist. Gegenlaufig wirkten die Absenkung der
Mobilfunkterminierungsentgelte zum 1. Juli 2021 sowie ein
racklaufiger Materialaufwand im Terminierungsgeschaft mit
internationalen Sprachminuten.

Personalaufwand im Vorjahresvergleich erhéht

Im ersten Halbjahr 2022 erhohte sich der Personalaufwand
im Vorjahresvergleich. Dies ist vor allem auf die im ersten
Halbjahr 2021 erhaltenen  Sozialversicherungsleistungen
fur die Mitarbeiter der aufgrund des von der Regierung
verhangten Lockdowns vorlbergehend geschlossenen O,
Shops zurtckzufuhren. Zuséatzlich stieg der Personalaufwand
durch eine allgemeine Gehaltserhohung von 175 %
zum 1. Dezember 2021 an. Die Restrukturierungsaufwendungen
in Hohe von 1 Mio. EUR (Vorjahr: 3 Mio. EUR) fielen im
Vorjahresvergleich geringer aus.

Sonstige Aufwendungen angestiegen

Die Sonstigen Aufwendungen stiegen im ersten Halbjahr
2022 an. Im Wesentlichen ist dies auf einen héheren Aufwand
im Technologiebereich fur Transformation und 5G-Ausbau
sowie einen Anstieg der Kosten fur Vertrieb, Marketing und
Kundenservice zurUckzufuhren. Gegenlaufig wirkte der
Wegfall von Restrukturierungsaufwendungen in Hohe von
14 Mio. EUR, die im Vorjahr hauptsachlich im Zusammenhang
mit dem Verkauf von Kundenservicestandorten anfielen.

Anstieg des OIBDA bereinigt um Sondereffekte

Das OIBDA bereinigt um  Sondereffekte stieg im
Vorjahresvergleich im ersten Halbjahr 2022 um 4,9 % auf
1.231 Mio. EUR an (Vorjahr: 1173 Mio. EUR). Diese Entwicklung
ist hauptsachlich auf den Anstieg der Umsatzerlése aus
Mobilfunkdienstleistungen und deren Margenbeitrag zum
OIBDA zuruckzufuhren. Gegenlaufig gab es im ersten
Halbjahr 2022 die oben beschriebenen hdoheren betrieblichen
Aufwendungen.

Die Sondereffekte beliefen sich im ersten Halbjahr 2022
auf 1 Mio. EUR (Vorjahr: 17 Mio. EUR) und beinhalteten
ausschlieBlich Restrukturierungsaufwendungen. Folglich stieg
das OIBDA auf1.229 Mio. EUR (Vorjahr: 1157 Mio. EUR).

G 03
OIBDA (IN MIO. EUR)

B OIBDA bereinigt um Sondereffekte

1. HJ 2021

Sondereffekte (Aufwand/Ertrag)
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Abschreibungen riicklaufig

Der Ruckgang der Abschreibungen beruht im Wesentlichen
auf dem Entfall von Abschreibungen infolge der vorgezogenen
Abschaltung des 3G-Netzes zum Ende des Jahres 2021.
Zudem fuhrten Entscheidungen im Vorjahr zur Verkdrzung
der Nutzungsdauer von Vermdgenswerten im Rahmen
der Optimierung und Modernisierung der Netz- und
[T-Architektur zu héheren Abschreibungen im
Vorjahreszeitraum. Teilweise kompensierend wirkten im
Berichtszeitraum hohere Abschreibungen fur Nutzungsrechte
sowie fur gestiegene Investitionen im Bereich der IT-Architektur.

Betriebsergebnis verbessert

Das Betriebsergebnis verbesserte sich im ersten Halbjahr
2022 auf 105 Mio. EUR (Vorjahresperiode: -29 Mio. EUR).
Wahrend sich insbesondere die Zunahme der Umsatzerlose
sowie die rucklaufigen Abschreibungen im Vorjahresvergleich
positiv auswirkten, erhohten sich gegenlaufig vor allem
der Materialaufwand im Zusammenhang mit den hoheren
Hardware-Erlosen sowie die Sonstigen Aufwendungen.

Finanzergebnis entwickelte sich positiv

Das Finanzergebnis entwickelte sich positiv und lag nach
-33 Mio. EUR in der Vorjahresperiode auf einem Niveau von
-11Mio. EUR in der Berichtsperiode. Die Verbesserung resultierte
sowohl aus vermindertem Zinsaufwand als auch aus hdheren
Zinsertragen, teils bedingt durch nicht wiederkehrende Effekte
sowie Anderungen im Zinsumfeld.

Ergebnis aus at-equity bilanzierten Unternehmen

Im Rahmen des 2020 neu gegriindeten Joint Ventures mit der
Telefonica Infra, S.L.U. und der Allianz Gruppe zum Ausbau der
GlasfaseranschlUsse (FTTH) fur Haushalte in Deutschland wird
das anteilige Ergebnis aus at-equity bilanzierten Beteiligungen
an der UGG TopCo GmbH & Co. KG und an der UGG TopCo/
HoldCo General Partner GmbH erfasst. Dieses belief sich im
Berichtszeitraum auf -5 Mio. EUR (Vorjahr: -1 Mio. EUR).

Ertragsteuern nahezu auf Vorjahresniveau

Im ersten Halbjahr 2022 fiel Steueraufwand in Hohe
von 22 Mio. EUR an (Vorjahresperiode: 21 Mio. EUR).
Dieser beinhaltet laufenden Steueraufwand in Hoéhe von
21 Mio. EUR fUr Ertragsteuern (Vorjahr: 39 Mio. EUR) sowie
latenten Steueraufwand in Héhe von 1 Mio. EUR (Vorjahr:
latenter Steuerertrag in Hohe von 18 Mio. EUR).

Die Telefénica Deutschland Gruppe verzeichnete im ersten
Halbjahr 2022 nach quotaler Verrechnung mit vorgetragenen
steuerlichen Verlustvortragen ein positives zu versteuerndes
Einkommen und bildete auf Basis einer erwarteten Steuerquote
Ertragsteuerverbindlichkeiten.

Periodenergebnis positiv

Das Periodenergebnis fiel im ersten Halbjahr 2022
mit 67 Mio. EUR wie bereits im gesamten Geschaftsjahr
2021 positiv aus (erstes Halbjahr 2021: -84 Mio. EUR). Die
Verbesserung im Vorjahresvergleich resultierte insbesondere
aus der Zunahme der Umsatzerlése, verminderten
Abschreibungen und in geringerem MafBe aus der reduzierten
Ertragsbelastung durch das Finanzergebnis, wodurch der
Anstieg bei den betrieblichen Aufwendungen Uberkompensiert
wurde.
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Finanzlage

Finanzierungsanalyse

Nettofinanzschulden

Die Tabelle 4 zeigt die Zusammensetzung der Nettofinanzschulden
- d. h. den Saldo aus zinstragenden Finanzverbindlichkeiten
abzuglich der liquiden Mittel und der zinstragenden finanziellen
Vermogenswerte.

Die Nettofinanzschulden zum 30. Juni 2022 stiegen
im Vergleich zum 31. Dezember 2021 um 228 %
auf 3739 Mio. EUR an. Insbesondere trugen die im
G 04
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Berichtszeitraum erfolgte Dividendenauszahlung fur das
Geschaftsjahr 2021 in Hohe von 535 Mio. EUR sowie Zahlungen
von Leasingverbindlichkeiten in Hohe von 395 Mio. EUR zum
Anstieg bei. Gegenlaufig wirkte der Free Cashflow in Hohe von
373 Mio. EUR.

Die nachfolgende Grafik veranschaulicht die Entwicklung der
Nettofinanzschulden im ersten Halbjahr 2022:

ENTWICKLUNG DER NETTOFINANZSCHULDEN (IN MIO. EUR)
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T 04 - ZUSAMMENSETZUNG DER NETTOFINANZSCHULDEN
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(in Millionen EUR) Zum 30. Juni 2022 | Zum 31. Dezember 2021 Verdnderung % Verdnderung
A Liquiditat 427 1.020 (594) (58.2)
B Kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte® 314 450 (136) (30.3)
C Kurzfristige Finanzschulden® 697 637 59 9.3
D=C-A-B Kurzfristige Nettofinanzschulden (44) (833) 789 (94.7)
E Langfristige finanzielle Vermégenswerte® 472 531 (58) (1,0)
F Langfristige Finanzschulden® 4.255 4.408 (154) (3.5)
G=F-E Langfristige Nettofinanzschulden 3.783 3.878 (95) (2.4)
H=D+G Nettofinanzschulden® 3.739 3.045 694 22,8

0 Kurzfristige und langfristige finanzielle Vermogenswerte beinhalten noch nicht fallige Handset-Forderungen, sonstige verzinsliche Vermégenswerte, Nettoinvestitionen (gemaB IFRS
16), die positive Wertentwicklung des Fair Value Hedge flr festverzinsliche Finanzschulden sowie ausgegebene Darlehen an Dritte
@ Kurzfristige und langfristige Finanzschulden beinhalten im Wesentlichen Leasingverbindlichkeiten, ausgegebene Anleihen, Schuldscheindarlehen und Namensschuldverschreibun-

gen sowie sonstige Darlehen

© Die Nettofinanzschulden beinhalten kurz- und langfristige Finanzschulden abzlglich kurz- und langfristiger finanzieller Vermégenswerte und der Liquiditat

Anmerkung:

Die Handset-Forderungen sind in der Bilanz unter Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ausgewiesen.

Liquiditatsanalyse
T 05 - KONZERNKAPITALFLUSSRECHNUNG

1. Januar bis 30. Juni

(In Millionen EUR) 2022 2021
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit 1176 1.030
Cashflow aus der Investitionstatigkeit (803) (647)
Free Cashflow (Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit + Cashflow aus der Investitionstatigkeit) 373 382
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit (967) (1.071)
Abzﬁglich Zahlungsmittel ur}d Z.ahlungsmitteléquivalente von zur VerduBerung gehaltenen _ (®)
Vermégenswerten und Verbindlichkeiten

Nettozunahme/(-abnahme) der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente (594) (697)
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zu Beginn des Berichtszeitraums 1.020 1.337
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am Ende des Berichtszeitraums 427 640

Konzernkapitalflussrechnung

Nachfolgend wird die Entwicklung der Zahlungsflusse der
Telefénica Deutschland Gruppe in den ersten sechs Monaten
der Geschéaftsjahre 2022 und 2021 analysiert.

Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit gestiegen

Der Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit belief
sich im ersten Halbjahr 2022 auf 1176 Mio. EUR und lag
um 146 Mio. EUR bzw. 14,2 % Uber dem Vorjahreswert
von 1.030 Mio. EUR. Diese Entwicklung ist im Wesentlichen
bedingt durch die positive Veranderung des OIBDA sowie des
Working Capitals im Vorjahresvergleich.

Cashflow aus der Investitionstatigkeit beeinflusst durch
hohere Investitionen

Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit belief sich im ersten
Halbjahr 2022 auf -803 Mio. EUR (erstes Halbjahr 2021:
-647 Mio. EUR). Die MittelabflUsse enthielten im Wesentlichen
Investitionen in  technische Anlagen sowie Software
und stiegen in der Berichtsperiode auf 822 Mio. EUR
von 683 Mio. EUR in der Vorjahresperiode. Die Mittelzuflisse
verminderten  sich  insbesondere  infolge  geringerer
Einzahlungen aus der VerauBerung von Unternehmen
um 16 Mio. EUR im Vergleich zum Vorjahreszeitraum.
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Free Cashflow nahezu auf Vorjahresniveau

Der Free Cashflow belief sich somit im ersten Halbjahr 2022
auf 373 Mio. EUR und lag nahezu auf dem Niveau des
Vorjahreszeitraums (382 Mio. EUR).

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit zeigt Riickgang
der Mittelabfliisse

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit belief sich
in den ersten sechs Monaten des Geschéaftsjahres 2022
auf -967 Mio. EUR (erstes Halbjahr 2021: -1.071 Mio. EUR).

Die Mittelabflisse verminderten sich im ersten Halbjahr 2022
auf 1.074 Mio. EUR (Vorjahreszeitraum: 1.676 Mio. EUR) und
beinhaltenim Wesentlichen die Zahlung einer Dividende inHohe
von 535 Mio. EUR, die Zahlungen von Leasingverbindlichkeiten
von 395 Mio. EUR, die Rickzahlung einer kurzfristig unterjahrig
in Anspruch genommenen Uberziehungslinie der Telfisa
Global BV. in Hohe von 88 Mio. EUR, die Teiltiigung eines
Darlehens der Europaischen Investitionsbank (EIB) in Hohe
von 33 Mio. EUR sowie die Zahlung fur Spektrumlizenzen in
Hohe von 21 Mio. EUR. Dagegen enthielt das erste Halbjahr
2021 die Zahlung einer Dividende in Hohe von 535 Mio. EUR,
die planmaBige Ruckzahlung einer Anleihe in Hoéhe von
500 Mio. EUR, die Zahlungen von Leasingverbindlichkeiten von
368 Mio. EUR, die Ruckzahlung von kurzfristigen Kreditlinien mit
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zwei Kreditinstituten in Hohe von insgesamt 219 Mio. EUR, die
Teiltilgung eines Darlehens der EIB in Hohe von 33 Mio. EUR
sowie die Zahlung fur Spektrumlizenzen in Hoéhe von
21 Mio. EUR.

Der  Mittelzufluss  verringerte  sich  gegenuber dem
Vorjahreszeitraum (605 Mio. EUR) um 498 Mio. EUR auf
107 Mio. EUR. Die Veranderung ist auf einen verminderten
Finanzbedarf zurtiickzufuhren und beinhaltet im Wesentlichen
die Inanspruchnahme einer kurzfristigen Uberziehungslinie der
Telfisa Global B.V. in Hohe von 88 Mio. EUR. Das erste Halbjahr
2021 enthielt dagegen nahezu ausschlieBlich die Ziehung
eines Darlehens der EIB in Hohe von 300 Mio. EUR sowie die
Aufnahme von kurzfristigen Kreditlinien mit zwei Kreditinstituten
in Hohe von insgesamt 300 Mio. EUR, wovon 100 Mio. EUR
bereits innerhalb der Vorjahresperiode wieder zurtckgefuhrt
wurden.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente gesunken
Aufgrund der oben beschriebenen Mittelzuflisse bzw. -abfllisse
nahmen die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
um 593 Mio. EUR gegenUber dem Stichtag 31. Dezember 2021
(1.020 Mio. EUR) ab und beliefen sich zum 30. Juni 2022
auf 427 Mio. EUR.
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Vermogenslage

Bei der folgenden Analyse der Vermdgens- und Kapitalstruktur
werden die zum 30. Juni 2022 bestehenden Vermdgenswerte

T 06 - KONZERNBILANZ
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und Verbindlichkeiten mit den Werten zum 31. Dezember 2021
verglichen.

(In Millionen EUR) Zum 30. Juni 2022 | Zum 31. Dezember 2021 Veranderung % Veranderung
Geschafts- oder Firmenwerte sowie sonstige immaterielle Vermégenswerte 5224 5.497 (273) (5.0)
Sachanlagen 3.408 3.491 (83) (2.4)
Nutzungsrechte 3.360 3.349 12 0.3
Anteile an at-equity bilanzierten Unternehmen 5 3 2 80,9
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 1.629 1.766 (137) (7.8)
Latente Steueranspriche 415 433 (18) (4.2)
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 478 466 12 2,6
Sonstige nicht finanzielle Vermdgenswerte 737 657 80 12,2
Vorrate 153 138 15 10.8
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 427 1.020 (594) (58.2)
Summe Vermdégenswerte = Summe Eigen- und Fremdkapital 15.835 16.819 (984) (5.9)
Verzinsliche Schulden 1.685 1716 (31) (1.8)
Leasingverbindlichkeiten 3.266 3.330 (63) (1.9)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige

Verbindlichkeiten 2.475 2.787 (312) (1.2)
Verbindlichkeiten - Spektrum 1.081 1.097 (17) (1.5)
Rickstellungen 449 713 (264) (37.0)
Sonstige nicht finanzielle Verbindlichkeiten 56 53 3 49
Ertragsteuerverbindlichkeiten 14 93 21 221
Rechnungsabgrenzungsposten 753 739 14 1.9
Latente Steuerschulden 238 255 (17) (6.7)
Eigenkapital 5.719 6.036 (317) (5.3)

Geschifts- oder Firmenwerte sowie sonstige immaterielle
Vermoégenswerte gesunken

Der Ruckgang gegentber dem 31. Dezember 2021 resultierte im
Wesentlichen aus planmaBigen Abschreibungen auf sonstige
immaterielle Vermogenswerte in Hohe von 440 Mio. EUR in den
ersten sechs Monaten des Geschaftsjahres 2022. Gegenlaufig
wirkten sich die Zugange zu den sonstigen immateriellen
Vermogenswerten in Hohe von 167 Mio. EUR aus. Diese
betreffen Uberwiegend Investitionen in Software.

Sachanlagen riicklaufig

Der Ruckgang der Sachanlagen um 83 Mio. EUR im
Berichtszeitraum ist im Wesentlichen bedingt durch planmaBige
Abschreibungen in Hohe von 365 Mio. EUR sowie durch
reduzierte RUckbauverpflichtungen in Hdéhe von insgesamt
101 Mio. EUR insbesondere infolge erhohter Abzinsungssatze.
Demgegenuber stehen Zugange in den ersten sechs Monaten
des Geschaftsjahrs 2022 in Hohe von 389 Mio. EUR, die
im Wesentlichen Investitionen in technische Anlagen und
Maschinen im Netzwerk betreffen.

Nutzungsrechte nach IFRS 16 nahezu stabil

Die Nutzungsrechte blieben insgesamt nahezu stabil. In der
Berichtsperiode wirkten einerseits Zugange in Hohe von
340 Mio. EUR erhdéhend, die insbesondere technische Anlagen
und Maschinen betreffen. Andererseits verminderten sich die
Nutzungsrechte durch planméaBige Abschreibungen in Hohe
von 319 Mio. EUR.

Investitionsquote (CapEx/Sales-Ratio) gestiegen

Die Investitionen (CapEx) stiegen im ersten Halbjahr 2022
auf 556 Mio. EUR im Vergleich zu 508 Mio. EUR in der
Vergleichsperiode 2021, im Wesentlichen bedingt durch
verstarkte Investitionen in den 5G-Ausbau und in die
Optimierung des Netzwerks sowie in die Modernisierung der
[T-Architektur. Die Investitionsquote in der Berichtsperiode
belief sich auf 14,1 % (erstes Halbjahr 2021: 13,6 %), da die
Telefénica Deutschland Gruppe ihr ,Investment for Growth"-
Programm auch im Abschlussjahr planméaBig fortsetzt.
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Anteile an at-equity bilanzierten Unternehmen

Die Anteile an at-equity bilanzierten Unternehmen in Hohe von
5 Mio. EUR (Vorjahr: 3 Mio. EUR) umfassen die Beteiligungen
der Telefonica Deutschland Gruppe an den im Geschaftsjahr
2020 neu gegrundeten Glasfasergesellschaften der Telefénica
Deutschland Gruppe mit der Telefénica Infra, S.L.U. und der
Allianz Gruppe.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige Forderungen gesunken

Der Ruckgang resultierte im Wesentlichen aus hoheren
Factoring-Transaktionen im ersten Halbjahr 2022, teilweise
kompensiert durch Ubliche Schwankungen in der operativen
Geschaftstatigkeit.

Latente Steueranspriiche gesunken

Die latenten Steueranspriche sanken im ersten Halbjahr 2022
von 433 Mio. EUR auf 415 Mio. EUR. Der latente Steuerertrag
umfasst die quotale Nutzung der steuerlichen Verlustvortrage
auf Basis der erwarteten Steuerquote.

Sonstige nicht finanzielle Vermdégenswerte
Anstieg

Der Anstieg der sonstigen nicht finanziellen VVermodgenswerte
auf737 Mio. EUR (Vorjahr: 657 Mio. EUR) im ersten Halbjahr 2022
resultierte insbesondere aus gestiegenen Vorauszahlungen
sowie in geringerem MaRe aus hoheren aktivierten Kosten der
Vertragserlangung.

zeigen

Vorrate von mobilen Endgeraten erhéht
Die Vorrate von mobilen Endgerdten erhdhten sich
insbesondere aufgrund der geplanten Bevorratung wichtiger
neuer Modelle und der weiterhin erwarteten robusten
Nachfrage nach hochwertigen Endgeraten.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente riicklaufig
Der Ruckgang um 594 Mio. EUR bzw. 58,2 % ist auf mehrere
Effekte zurUckzufUhren, die im  sLagebericht FINANZLAGE n&her
dargestellt werden.

Verzinsliche Schulden gegeniiber Vorjahr gesunken

Der Ruckgang um 31 Mio. EUR im ersten Halbjahr 2022 ergab
sich insbesondere aus der TeilrUckzahlung eines Darlehens der
EIB in Hohe von 33 Mio. EUR.

Leasingverbindlichkeiten verzeichneten Riickgang

Der Ruckgang der Leasingverbindlichkeiten in Hohe von
63 Mio. EUR resultierte im Wesentlichen aus Zahlungen
zur RUckfuhrung von Leasingverbindlichkeiten in Héhe von
395 Mio. EUR. Dies wurde nur teilweise kompensiert durch
die Veranderung der Barwerte in Hohe von 331 Mio. EUR, die
hauptsachlich mit Zugangen aus neuen Netzwerkstandorten im
Zusammenhang stehen.
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Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige Verbindlichkeiten gesunken

Die Entwicklung ist insbesondere auf einen Ruckgang der
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen infolge
von Schwankungen im Rahmen der Ublichen operativen
Geschaftstatigkeit zurdckzufuhren.

Verbindlichkeiten — Spektrum

Die  Verbindlichkeiten sind auf die noch offenen
Zahlungsverpflichtungen aus der Mobilfunkfrequenzauktion
des Jahres 2019 zurlckzufUhren und verminderten sich im
Vergleich zum 31. Dezember 2021 im Wesentlichen aufgrund
derim ersten Halbjahr geleisteten Ratenzahlung.

Riickstellungen im Vorjahresvergleich gesunken

Die RuUckstellungen sanken im ersten Halbjahr 2022 um
264 Mio. EUR auf 449 Mio. EUR im Wesentlichen bedingt durch
erhohte Abzinsungssatze infolge der Zinsentwicklung. Folglich
verminderten sich insbesondere die Pensionsruckstellungen
um 145 Mio. EUR sowie die RuUckbauverpflichtungen
um 111 Mio. EUR.

Ertragsteuerverbindlichkeiten gestiegen

Diese Position enthalt die Erfassung von Steuerpositionen
fUr Ertragsteuern in Hoéhe von 114 Mio. EUR (Vorjahr:
93 Mio. EUR). Die Zunahme um 21 Mio. EUR im Vergleich
zum 31. Dezember 2021 resultiert aus der Anwendung der
Steuerquote auf das IFRS Vorsteuerergebnis bei gleichzeitiger
Umkehr von zu versteuernden temporaren Differenzen im
immateriellen Anlagevermogen.

Latente Steuerschulden vermindert

Die Verminderung der latenten Steuerschulden im ersten
Halbjahr 2022 um 17 Mio. EUR auf 238 Mio. EUR (Vorjahr:
255 Mio. EUR) ist auf die Realisierung von zu versteuernden
temporéaren Differenzen zurlckzufuhren, die unter anderem
steuerliche Minderabschreibungen wegen langerer
Abschreibungszeitraume  fur  steuerliche  Zwecke im
Zusammenhang mit immateriellen Vermdgenswerten betreffen
und realisiert wurden.

Eigenkapital beeinflusst von Dividendenzahlung

Die Eigenkapitalveranderung ist hauptsachlich auf die
nach der Hauptversammlung im Mai 2022 vollzogene
Dividendenzahlung in Hohe von 535 Mio. EUR und gegenlaufig
auf positive Veranderungen im Sonstigen Ergebnis durch die
Zinsentwicklung bei Pensionsverpflichtungen in Hohe von
151 Mio. EUR sowie auf den Periodengewinn in Hdhe von
67 Mio. EUR zuruckzufuhren.
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Risiko- und
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Chancenmanagement

Im zusammengefassten Lagebericht fur das Geschaftsjahr
2021 haben wir bestimmte Risiken dargestellt, die erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf unsere Geschafts-, Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage sowie Reputation haben koénnten.
Ferner beschreiben wir dort unsere wesentlichsten Chancen
sowie die Ausgestaltung unseres Risikomanagementsystems.

Risikomanagement

Im  Berichtszeitraum  haben  wir  makrodkonomische
Einfluisse als neues Risiko identifiziert, welches erstmalig
Uber dem Schwellenwert gelistet wurde und im Anschluss
detaillierter dargestellt wird. Ansonsten haben wir keine
weiteren bedeutsamen Risiken identifiziert, die Uber die im
zusammengefassten Lagebericht fur das Geschaftsjahr 2021
dargestellten hinausgehen.

Bei drei weiteren Risiken haben sich Anderungen hinsichtlich
der Bewertung gegenuber dem Geschaftsjahr 2021 ergeben.
Im ersten Halbjahr 2022 hat sich das Geschaftsmodell der
Telefénica Deutschland Gruppe jedoch als sehr robust erwiesen.

Makrodkonomische Einflisse

Als Folge des russischen Angriffs auf die Ukraine und der
damit verbundenen Sanktionen, aber auch durch anhaltende
Auswirkungen der COVID-19 Pandemie, hat die Inflationsrate
deutlich zugenommen. Es st kurzfristig nicht mit einem
nachhaltigen Ruckgang der |Inflation zu rechnen. Die
Eintrittswahrscheinlichkeit des makrodkonomischen Risikos hat
sich daher erhoht und das Risiko wird nunmehr insgesamt als
hoch bewertet. Es Ubersteigt dadurch den Schwellenwert und
wird erstmalig berichtet.

Geopolitische Risiken

Die mittel- und langfristigen Effekte aus dem russischen
Krieg gegen die Ukraine sind noch nicht vollstandig
absehbar. Dennoch kdnnen wir schon starke Einflisse auf
die Energiepreise und auf Lieferungen, unter anderem von
Netzwerkkomponenten, beobachten. Die Situation ist weiterhin
sehr volatil und deshalb stufen wir die geopolitischen Risiken
aufgrund einer hoheren Eintrittswahrscheinlichkeit nicht mehr
als moderat, sondern als hoch ein.

Schéaden durch Cyberangriffe

Aufgrund des russischen Krieges gegen die Ukraine und dem
daraus resultierenden verstarkten Auftreten staatlicher Akteure
mit umfangreichen Ressourcen oder politisch motivierter
Hackergruppen sehen wir eine erhohte \Wahrscheinlichkeit
von Cyberangriffen auf die Systeme unseres Unternehmens.
Die Einstufung des Risikos als kritisch bleibt dabei unverandert.

Datenschutzvorgaben

Auch wenn die Entscheidung des Europaischen Gerichtshofs
(EuGH) zur Unwirksamkeit des EU US Privacy-Shield-
Abkommens bereits 2020 getroffen wurde, werden im Laufe
der Zeit neue Erkenntnisse und Interpretationen dieser
Entscheidung bekannt. Die Folgen fur uns sind noch nicht
endgultig absehbar, dennoch rechnen wir mit einer hoheren
Eintrittswahrscheinlichkeit und schatzen daher das Risiko nicht
mehr als moderat, sondern als hoch ein.
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T 07 - UBERSICHT DER GEANDERTEN BEWERTUNGEN BERICHTETER RISIKEN

Potenzielles Eintritts-

Risiko Schadenvolumen wahrscheinlichkeit Bewertung
Makrodkonomische Einfliisse Gering Sehr wahrscheinlich Hoch
Geopolitische Risiken Hoch Méglich Hoch
Schaden durch Cyberangriffe Sehr hoch Wahrscheinlich Kritisch
Datenschutzvorgaben Hoch Moglich Hoch
Chancenmanagement

Im ersten Halbjahr 2022 haben sich unsere Chancen
hinsichtlich der Fokussierung auf unsere Geschéaftstatigkeit
und Wachstumsstrategie weiter verbessert.

Die Qualitat des O,-Mobilfunknetzes befindet sich inzwischen
nachhaltig auf Augenhéhe mit dem Wettbewerb.? Die Telefénica
Deutschland Gruppe setzt dabei auf eine konsequente
Netzausbaustrategie mit Fokus auf einem schnellen 5G-Netz.
So wurden bis Juni 2022 rund 14.000 5G-Mobilfunkstandorte
in Betrieb genommen, die in etwa die Halfte der Bevdlkerung
mit dem schnellen Mobilfunkstandard versorgen.® Sollte der
Ausbau des 5G-Netzes schneller als geplant erfolgen konnen
oder der Markt positiver als bisher erwartet auf den Netzausbau
reagieren, konnte sich dies positiv auf die Geschaftsergebnisse
auswirken.

Durch die Festnetz-Kooperation mit der Vodafone Gruppe hat
die Telefonica Deutschland Gruppe bereits Zugang zu 24 Mio.
Kabelhaushalten in Deutschland® Seit Mai 2022 vermarktet
die Telefénica Deutschland Gruppe nun auch Tarife mit einer
Download-Geschwindigkeit von bis zu 1 Gigabit pro Sekunde
an Uber 22 Mio. Haushalte und erweitert damit ihre Gigabit-
Festnetzabdeckung deutlich.®

DarUber hinaus koénnte sich zuséatzliches Potenzial aus
der Entwicklung neuer mobilfunkbasierter Technologien
ergeben, die es der Telefénica Deutschland Gruppe erlauben,
Kundenbedurfnisse bestmaoglich zu adressieren. Ein Beispiel
hierfur ist Network Slicing, welches es den Nutzerinnen
perspektivisch ermoglichen wird, ein virtuelles, genau auf ihre
individuellen Bedurfnisse angepasstes Netz zu nutzen.

Neben den bereits im zusammengefassten Lagebericht fUr das
Geschaftsjahr 2021 erwahnten Risiken ergeben sich aus der
COVID-19-Pandemie auch Chancen durch eine beschleunigte
Digitalisierung bei Privat- und Geschaftskund:innen. Daraus
kdnnte sich eine steigende Nachfrage nach unseren stetig
angepassten digitalen Produkten und Dienstleistungen und
damit auch nach hoherwertigen Datentarifen ergeben.

2Quelle: Connect-Mobilfunk-Netztest, Heft 1/2022: ,sehr gut” (874 Punkte); insgesamt wurden vergeben: dreimal ,sehr gut” (944, 913 und 874 Punkte)
®Quelle: Telefonica Deutschland Holding AG Pressemitteilung: O, Telefonica erreicht friihzeitig 5G-Ausbauziel fir 2022 (14. Juli 2022)

“Quelle: Telefonica Deutschland Holding AG Pressemitteilung: O, startet flichendeckenden Vertrieb von Kabelanschlissen” (26. Januar 2021)
5Quelle: Telefénica Deutschland Holding AG Pressemitteilung: ,Gigabit-Geschwindigkeit fur Uber 22 Millionen Kabel-Haushalte” (26. April 2022)
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Prognosebericht

Wirtschaftlicher Ausblick

Nach Einschatzungen der Deutschen Bundesbank durfte
sich die Wirtschaftserholung trotz Gegenwind fortsetzen,
allerdings deutlich gedampfter als zuvor angenommen. In ihrer
Projektion gehen die Expertiinnen von einem Spannungsfeld
entgegengesetzt wirkender Krafte aus. Im zweiten Halbjahr 2022
sehen sie auf der einen Seite Auftriebskrafte durch weitgehend
entfallende  Pandemie-SchutzmaBnahmen, nachlassende
Lieferengpéasse, starkere Auslandsnachfrage sowie etwas
sinkende Energierohstoffpreise. Dem stehen die geschwéachte
Kaufkraft und die Verunsicherung der Verbraucher:iinnen durch
eine auBergewdhnlich hohe Teuerung gegenuber.

Die Expertinnen der Bundesbank heben hervor, dass die
Unsicherheit Uber die kunftige Wirtschaftsentwicklung vor
allem aufgrund des russischen Angriffskriegs besonders hoch
sei. Im Basisszenario wird angenommen, dass sich der Krieg und
seine Folgen nicht weiter verscharfen. Sie erwarten in diesem
Szenario ein Wachstum des realen Bruttoinlandsprodukts von
1.9 % im Jahr 2022 und 2,4 % in 2023. Allerdings rechnen sie
in einem erganzenden Risikoszenario mit einem deutlichen
Ruckgang der wirtschaftlichen Aktivitat im Jahr 2023, unter
der Annahme des Abbruchs der Energiezulieferungen aus
Russland.

Die Inflationsrate, gemessen am Harmonisierten
Verbraucherpreisindex (HVPI), wird dieses Jahr auf 7,1 % geschatzt
und somit hoher als zu Beginn der 1980er Jahre. Getrieben
wird dies vor allem durch den Anstieg der Kosten fur Energie-
und Nahrungsmittelrohstoffe. Auch die Kernrate - exklusive
Energie und Nahrungsmittel — wird auf Uberdurchschnittliche
36 % geschatzt, aufgrund der Teuerung von Rohstoffen
sowie Lieferengpassen. Zwar lassen diese Effekte Uber den
Projektionszeitraum laut Basisszenario voraussichtlich nach,
doch hohe Arbeitskosten und Anforderungen des Umbaus hin
zu einer klimaneutralen Wirtschaft fihren zu weiteren Kosten.
Somit nimmt die Inflation voraussichtlich ab, bleibt aber erhdht
mit 4,5 % im Jahr 2023. Die Kernrate wird fUr das Jahr 2023 auf
3.2 % geschatzt.®

T 08 — REALES BIP-WACHSTUM 2021 - 2023
(DEUTSCHLAND KALENDERBEREINIGT, BASISSZENARIO)

In % gegeniuber Vorjahr 20217 2022 2023
Deutschland 2,6 19 24
Markterwartungen

Die Digitalisierung ist inzwischen fester Bestandteil unseres
Alltags und wird weiter an Bedeutung fur die VVerbraucher:innen
und Wirtschaftsunternehmen gewinnen. Eine groBe Mehrheit
(87 %) der Bevolkerung sieht die Digitalisierung als Chance.
Auch 71 % der Uber 75-jahrigen sehen das so. Das ist ein
zentrales Ergebnis einer reprasentativen Studie im Auftrag
der Initiative ,Digital fur alle”. Die allgemeine Offenheit fur
digitale Technologien ist ebenfalls groBR: Neun von zehn
(88 %) stehen digitalen Technologien positiv gegenuber. Fur
89 % sind digitale Technologien aus dem eigenen Leben
nicht mehr wegzudenken; fur 80 % machen sie das Leben
leichter. Auch die Mehrheit der Unternehmen geht laut einer
Studie des Digitalverbandes Bitkom davon aus, dass digitale
Geschéaftsmodelle fur den eigenen wirtschaftlichen Erfolg
wichtiger werden. Jedes vierte Unternehmen (26 %) sagt,
dass sie in funf Jahren eine eher groBe Bedeutung haben
werden, 38 % gehen von einer sehr groen Bedeutung aus
und 31 % rechnen damit, dass die Digitalisierung fur ihren
Geschaftserfolg sogar entscheidend sein wird. Gleichzeitig wird
aber laut dem Bundesministerium fur Bildung und Forschung
(BMBF) immer deutlicher, dass unsere Art zu leben und zu
wirtschaften negative Folgen fur unseren Planeten hat. Durch
den Einsatz von digitalen Technologien kann die nachhaltige
Entwicklung in vielen Bereichen unterstitzt und beschleunigt
werden — sei es durch datengetriebene Effizienzsteigerungen
oder digitale Innovationen. Auch fur Bildung, Gesundheit und
soziale Innovationen eréffnen sich umfassend neue Chancen.

¢Quelle: Deutsche Bundesbank Monatsbericht Juni 2022: ,Perspektiven der deutschen Wirtschaft fur die Jahre 2022 bis 2024" (20. Juni 2022)
7Quelle: Statistisches Bundesamt: Pressemitteilung Nr. 322 ,Bruttoinlandsprodukt stagniert im 2. Quartal 2022" (29. Juli 2022)
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DerAusbau des Glasfasernetzes und der 5G-Mobilfunkstandard
werden fur die weitere Digitalisierung in Deutschland
maBgeblich sein. Die Marktforschungsspezialisten von Analysys
Mason prognostizieren, dass die Anzahl der 5G-Anschlusse
von 7,2 Mio. Ende 2021 auf ca. 171 Mio. Ende 2022 steigen wird.
Auch erwarten die Expertiinnen, dass der Datenverkehr weiter
zulegen wird, was sich in einem gestiegenen durchschnittlichen
Datenverbrauch pro Kund:in widerspiegelt. Analysys Mason
schatzt, dass der Datenverbrauch einer Mobilfunkkund:in von
2021 bis 2022 um circa 57 % auf 71 GB pro Monat steigen wird.
Laut der Studie ,German Entertainment and Media Outlook
(GEMQ)" werden die wesentlichen Treiber beispielsweise
Streaming, die Nutzung von vor allem videointensiven sozialen
Netzwerken, aber auch die Zunahme von Gaming-Diensten
sein. Durch die Entwicklung immer hochwertigerer Spiele
verknUpft mit Virtual oder Augmented Reality wird der Bedarf
an schnellem Internet steigen. Ein weiterer Trend ist das
Metaversum, das bald zu einer stérkeren Verschmelzung von
realer und digitaler Welt fuhren konnte, in der die Menschen
z. B. Uber ein VR-Headset immersive Erfahrungen machen.
Die verstarkte Inanspruchnahme der Netze fur die neuen,
datenintensiveren  Anwendungen erfordert umso mehr
reibungslose Ablaufe und verschiebt die Anforderungen an die
Netzbetreiber.®

Finanzausblick 2022

In einem dynamischen, dennoch rationalen Marktumfeld
erzielte die Telefonica Deutschland Gruppe im ersten Halbjahr
2022 anhaltendes profitables Wachstum, unterstutzt durch die
Netzqualitat auf Augenhohe mit dem Wettbewerb und ihre ESG-
Fdhrungsrolle. Das Unternehmen setzte damit im Abschlussjahr
seines dreijahrigen .Investment for Growth"-Programms auf
dem Momentum des vergangenen Geschaftsjahres auf.

Die Telefénica Deutschland Gruppe verzeichnete im ersten
Halbjahr des Jahres eine gute Geschaftsdynamik. Diese wurde
getrieben von der ungebrochenen Starke des Kerngeschafts
und der hohen Kundennachfrage nach dem O, Free Portfolio,
und wurde im zweiten Quartal unterstutzt durch die Angebote
zum 20. Markengeburtstag von O, in Deutschland. In Summe
konnte dadurch die erwartete und vorUbergehend etwas
hohere Abwanderung aufgrund der Umsetzung des European
Electronic Communication Code (EECC) im deutschen
Telekommunikationsgesetz (TKG) kompensiert werden, die im
zweiten Quartal 2022 bereits die angenommenen Anzeichen
einer Normalisierung zeigte.

22

Die weitere Erholung der internationalen Roaming-Umsatze
gegenuber einem Vorjahr, das vor allem im ersten Halbjahr
durch COVID-19 bedingte Einschrankungen gekennzeichnet
war, konnte dabei den erwarteten Belastungen aus der
regulatorischen Absenkung des Terminierungsentgelts fur
Mobilfunkminuten auf 0,55 EUR-Cent ab dem 1. Januar 2022
entgegenwirken.

Die  Telefénica Deutschland Gruppe  verzeichnete
eine weiter verbesserte Profitabilitét vor allem der
Mobilfunkdienstleistungen, getrieben durch die Starke der
Eigenmarken, und konnte weitere Effizienzsteigerungen aus der
Transformation verbuchen sowie Marktanteile zurickgewinnen.
Das volatile Endgerategeschaft zeigte sich erwartungsgeman
weitgehend OIBDA-neutral.

Gleichzeitig Ubernimmt die Telefénica Deutschland Gruppe
soziale Verantwortung und unterstutzt die vor dem Krieg
in der Ukraine gefluchteten Menschen durch persénliches
Engagement der Mitarbeitenden sowie spezielle Tarifangebote
und SoforthilfemaBnahmen dabei, mit ihren Freunden und
Verwandten in der Ukraine in Kontakt zu bleiben.

Das Geschéaftsmodell der Telefénica Deutschland Gruppe
insgesamt erweist sich dabei trotz der im Zusammenhang
mit dem Krieg nochmals deutlich angestiegenen Inflation als
robust.

Vor diesem Hintergrund erweitert die Telefonica Deutschland
Gruppe ihre Prognose fur das um Sondereffekte bereinigte
OIBDA im Geschaftsjahr 2022 auf ,Wachstum gegenuber
dem Vorjahr im niedrigen bis unteren mittleren einstelligen
Prozentbereich” und bestatigt ihren Ausblick far die
Umsatzerlose mit ,Wachstum gegenuber dem Vorjahr im
niedrigen einstelligen Prozentbereich”. Die Annahmen fur
die regulatorischen Belastungen belaufen sich unverandert
auf 70 bis 80 Mio. EUR auf Umsatzebene bzw. 15 bis 20 Mio.
EUR auf OIBDA-Ebene. Die Investitionsquote wird ebenfalls
unverandert mit 14 - 15 % erwartet.

Die Annahmen der Telefonica Deutschland Gruppe basieren
auf  weitgehend unveranderten  gesamtwirtschaftlichen
Rahmenbedingungen, der aktuellen Wettbewerbsdynamik
und den bestehenden Wholesale-Beziehungen. Gleichzeitig
beobachtet und analysiert das Management kontinuierlich
die Auswirkungen der weiteren Entwicklungen im COVID-19
Umfeld sowie der makrookonomischen und geopolitischen
Veranderungen im Zusammenhang mit dem Krieg in der
Ukraine auf die Performance des Unternehmens.

8Quellen: DFA Digital fur alle: Pressemitteilung ,Mehrheit der Deutschen sieht Digitalisierung als Chance” (21. Juni 2022); Digitalverband Bitkom: Pressemitteilung ,Dampfer fur die
Digitalisierung: Weltlage bremst digitale Transformation der Wirtschaft” (20. Juni 2022); Bundesministerium fur Bildung und Forschung (BMBF): Digitalisierung und Nachhaltigkeit;
Initiative D21: Webkongress Digitale Gesellschaft 2022 ,#D21TALK - Digitalisierung und Nachhaltigkeit Zusammendenken” (23. Februar 2022); PwC: German Entertainment and Media
Outlook (GEMO) 2021-2025 (14. September 2021) und Global Entertainment and Media Outlook 2022 (29. Juni 2022); Analysys Mason: Western European telecoms market: trends

and forecasts 2021-2026 (25. Februar 2022)
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Referenzwert 2021

Ausblick 2022 ®

H1 2022
(Entwicklung
ggu. Vorjahr)

Aktualisierter
Ausblick 2022

Umsatzerlése

7.765 Mio. EUR

Wachstum gegentber
dem Vorjahrim
niedrigen einstelligen
Prozentbereich®

3.949 Mio. EUR
(+5.5 %)

Wachstum gegenuber
dem Vorjahrim
niedrigen einstelligen
Prozentbereich®

OIBDA
bereinigt um Sondereffekte

2.411 Mio. EUR

Wachstum gegentber
dem Vorjahrim
niedrigen einstelligen
Prozentbereich®

1.231 Mio. EUR
(+4.9 %)

Wachstum gegenuber
dem Vorjahrim
niedrigen bis unteren
mittleren einstelligen
Prozentbereich®

Investitionsquote

165 %

14 %-15%

141 %

14 % -15%

'Im Rahmen des Geschaftsberichts 2021 am 2. Mérz 2022 veréffentlichter Finanzausblick 2022
@ Inklusive regulatorischer Belastungen in Hohe von 70 bis 80 Mio. EUR auf Umsatzebene bzw. 15 bis 20 Mio. EUR auf OIBDA-Ebene
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Aktiva (In Millionen EUR) Anhang Zum 30. Juni 2022 | Zum 31. Dezember 2021
A) Langfristige Vermégenswerte 13.272 13.657
Geschaéfts- oder Firmenwerte [51] 1.360 1.360
Sonstige immaterielle Vermogenswerte [5.2] 3.864 4137
Sachanlagen [5.3] 3.408 3.491
Nutzungsrechte [5.4] 3.360 3.349
Anteile an at equity bilanzierten Unternehmen 5 3
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen [5.5] 199 269
Sonstige finanzielle Vermégenswerte 425 396
Sonstige nicht finanzielle Vermogenswerte [5.6] 236 221
Latente Steueranspriche 415 433
B) Kurzfristige Vermdégenswerte 2.563 3.162
Vorrate 153 138
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen [5.5] 1429 1498
Sonstige finanzielle Vermégenswerte 53 70
Sonstige nicht finanzielle Vermdgenswerte [5.6] 501 436
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 427 1.020
Bilanzsumme (A+B) 15.835 16.819
Passiva (In Millionen EUR) Anhang Zum 30. Juni 2022 | Zum 31. Dezember 2021
A) Eigenkapital 5.719 6.036
Gezeichnetes Kapital 2975 2975
Kapitalriicklagen 3.929 3.929
GewinnrUcklagen (1.185) (868)
Gesamtes den EigentUmern der Muttergesellschaft zuzuordnendes Eigenkapital 5.719 6.036
B) Langfristige Schulden 6.053 6.495
Verzinsliche Schulden [5.7] 1552 1.627
Leasingverbindlichkeiten [5.8] 2703 2781
\/erbindl?chkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige (59] 9 8
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten — Spektrum [5.10] 973 990
Ruckstellungen [511] 401 647
Rechnungsabgrenzungsposten [5.9] 178 187
Latente Steuerschulden 238 255
C) Kurzfristige Schulden 4.063 4.289
Verzinsliche Schulden [5.7] 133 89
Leasingverbindlichkeiten [5.8] 563 548
xzig:gg::z:ti:ig aus Lieferungen und Leistungen und sonstige (59] 2466 2779
Verbindlichkeiten — Spektrum [5.10] 108 107
Ruckstellungen [511] 48 66
Sonstige nicht finanzielle Verbindlichkeiten 56 53
Ertragsteuerverbindlichkeiten 14 93
Rechnungsabgrenzungsposten [5.9] 575 552
Bilanzsumme (A+B+C) 15.835 16.819
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Verlustrechnung

1. Januar bis 30. Juni
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(In Millionen EUR) Anhang 2022 2021
Umsatzerldse [61] 3.949 3.743
Sonstige Ertrage 72 57
Materialaufwand und bezogene Leistungen (1.221) (1147)
Personalaufwand (302) (285)
Wertberichtigung geméaB IFRS 9 (44) (33)
Sonstige Aufwendungen [6.2] (1.224) (1179)
Betriebsergebnis vor Abschreibungen (OIBDA) 1.229 1.157
Abschreibungen [6.3] (1.124) (1186)
Betriebsergebnis 105 (29)
Finanzertrage 15 4
Wahrungsgewinne 1 0
Finanzaufwendungen (24) (37)
Wéhrungsverluste (1) (0)
Finanzergebnis (11) (33)
Ergebnis aus at-equity bilanzierten Unternehmen (5) 1)
Ergebnis vor Steuern 89 (64)
Ertragsteuern (22) (21)
Periodenergebnis 67 (84)
Den Eigentiimern der Muttergesellschaft zuzurechnendes Periodenergebnis 67 (84)
Periodenergebnis 67 (84)
Ergebnis je Aktie

Unverwassertes Ergebnis je Aktie in EUR 0,02 (0,03)
Verwiassertes Ergebnis je Aktie in EUR 0,02 (0,03)
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Konzerngesamtergeb
rechnung

1. Januar bis 30. Juni

nis-
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(In Millionen EUR) 2022 2021
Periodenergebnis 67 (84)
Posten, die nicht in den Gewinn/(Verlust) umgegliedert werden

Neubewertung von Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses 151 30
Sonstiges Ergebnis 151 30
Gesamtergebnis 218 (54)
Den Eigentumern der Muttergesellschaft zuzurechnendes Gesamtergebnis 218 (54)
Gesamtergebnis 218 (54)
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Konzerneigenkapital-
veranderungsrechnung

Gesamtes den
Eigentiimern der
Muttergesellschaft
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zuzuordnendes
(In Millionen EUR) Gezeichnetes Kapital Kapitalriicklagen Gewinnriicklagen Eigenkapital Eigenkapital
Stand 1. Januar 2021 2.975 4.512 (1.156) 6.330 6.330
Periodenergebnis - - (84) (84) (84)
Sonstiges Ergebnis - - 30 30 30
Gesamtergebnis - - (54) (54) (54)
Dividende - - (535) (535) (535)
Stand 30. Juni 2021 2.975 4.512 (1.746) 5.741 5.741
Stand 1. Januar 2022 2.975 3.929 (868) 6.036 6.036
Periodenergebnis - - 67 67 67
Sonstiges Ergebnis - - 151 151 151
Gesamtergebnis - - 218 218 218
Dividende - - (535) (535) (535)
Stand 30. Juni 2022 2.975 3.929 (1.185) 5.719 5.719
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Konzernkapitalflussrechnung

1. Januar bis 30. Juni

(In Millionen EUR) Anhang 2022 2021
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit
Periodenergebnis 67 (84)
Uberleitung vom Periodenergebnis
Finanzergebnis 1 33
Ergebnis aus dem Verkauf von Vermogenswerten 4 3
Ertragsteuerergebnis 22 21
Abschreibungen [6.3] 1124 1186
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage (0) -
Ergebnis aus at-equity bilanzierten Unternehmen 5 1
Verdanderung des Working Capital und Sonstige
Sonstige langfristige Vermdgenswerte [5.5]. [5.6] 59 31
Sonstige kurzfristige Vermodgenswerte [5.5], [5.6] 37 33
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten und Rickstellungen [5.9]. [511] (4) (1)
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten und Rickstellungen [5.9]. [511] (134) (148)
Sonstige
Erhaltene Zinsen 2 3
Gezahlte Zinsen (17) (38)
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit 1176 1.030
Cashflow aus der Investitionstéatigkeit
Einzahlungen aus der VerauBerung von Sachanlagen und immateriellen 4 5
Vermogenswerten
Auszahlungen fur Investitionen in Sachanlagen und immateriellen Vermoégenswerten [6.2], [5.3] (795) (666)
Einzahlungen aus der VerduBerung von Unternehmen 16 33
Auszahlungen fur Beteiligungen an assoziierten Unternehmen (8) (7)
Einzahlungen fur finanzielle Vermogenswerte 0] 0
Auszahlungen fir finanzielle Vermogenswerte (19) (10)
Cashflow aus der Investitionstitigkeit (803) (647)
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Auszahlungen zur Rickfihrung von Leasingverbindlichkeiten [5.8] (395) (368)
Auszahlungen fUr Investitionen im Rahmen von Frequenzauktionen [5.10] (21) (21)
Einzahlungen aus der Aufnahme von ve